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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI
TICARET PAZARLAMA A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

Ulaslar Turizm Yatinmlan ve Dayanikh Tiketim Mallan Ticaret Pazarlama A.S.’ nin ekte yer alan 31 Aralik
2009, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2011 tarihlerini kapsayan finansal durum tablosu, ayni tarihleri kapsayan
kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalannin 6zeti
ile dipnotlar tarafimizca incelenmigtir.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetiminin sorumlulugu, yukarida belirtilen dénemlere ait finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durist bir gekilde
sunumudur. S6z konusu sorumluluk, finansal tablolarin hata, hile ve usulstzliikten kaynaklanan 6nemli
yanlislikiar igermeyecek bicimde hazirlanarak gergegi duriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bagimsiz denetim kurulusu olarak sorumlulugumuz, yaptigimiz ba§imsiz denetime dayanarak bu finansal
tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve dirlst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir

glivenceyi saglamak tzere planlanarak ydritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata, hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak izere
dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gbre yapimigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gz 6niinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini

kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
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kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yGnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerini ve finansal tablolarin bir bitiin

olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirmesini icermektedir.

Sirket Dipnot 21'de de belirtildigi gibi, 2010 yi sonu itibariyle bina ve arsalarini degerlemede politika
degisikligi yaparak tarihi maliyet yontemi yerine yeniden degerleme modelini se¢mistir. Bu kapsamda TMS
16'ya uygun sekilde, maddi duran varliklarinda 12.323.790.- TL deger artisi olmus ve bu deger artigim Diger
Kapsaml Kar/Zararlar lzerinden Ozkaynaklarinda muhasebelestiriimistir. Ancak 2011 yili igerisinde yeniden

degerleme artiginin 5.000.000.- TL'si sermayeye ilave edilmistir.

Sonug

Goérlgimize gore, iligikteki finansal tablolar, yukarnidaki paragrafta belirtilen hususlar nedeniyle ortaya
gikabilecek duzeltmeler haricinde, Ulaglar Turizm Yatiimlarn ve Dayanikl Tiketim Mallan Ticaret Pazarlama
A.$.'nin 31 Aralik 2009, 2010 ve 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihlerde sona eren yillara ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaytmlanan finansal raporlama

standartlar gergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Ankara,30.03.2012

Akademik Bagdimsiz Denetim Danismanlik ve

&

Nt
“Hasan-Kaval
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Dipnot

Referanslan 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

VARLIKLAR
Donen Varliklar 3.863.939 5.779.530 5.142.060
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.102.445 572.876 827.474
Finansal Yatinmlar 7 1.677 2.466 2,213
Ticari Alacaklar 10 1.169.289 1.126.197 711.700
- Miisterilerden Alacaklar 1.169.289 1.126.197 711.700
Diger Alacaklar 683.396 2,777.318 2.349.341
- Diger Alacaklar 11 21.352 0 0
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11_29 662.044 2.777.318 2.349.341
Stoklar 12 889.994 1.298.686 1.212.507
Diger Dénen Varliklar 20 17.138 1.987 38.825
Duran Varliklar 15.616.127 14.248.565 1.933.612
Diger Alacaklar 13 93.746 76.730 74.730
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 14 1.179.918 0 0
Maddi Duran Varliklar 15 14.339.074 14.171.835 1.857.949
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 3.389 0 933
TOPLAM VARLIKLAR 19.480.066 20.028.095 7.075.672

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.680.251 3.698.823 2.116.450
Finansal Borglar (net) 8 1.079.943 2,162.258 387.495
Diger Finansal Yukumldliikler (net) 9 51.137 0 24.070
Ticari Borglar (net) 10 1.237.607 1.423.515 1.626.293
- Saticillara Borglar 1.237.607 1.423.515 1.626.293
Diger Borclar (net) 11 107.113 56.329 54.386
- Diger Borglar 107.113 56.329 54.386
Diger Kisa Vadeli YUukumliltkler 20 204.451 56.721 24.206
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.111.813 1.923.840 1.938.273
Finansal Borglar (net) 8 1.848.436 267.080 1.860.990
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar 19 49.056 51.640 23.578
Ertelenmig Vergi Yukimlilagu 27 1.214.321 1.605.120 53.705
Ozsermaye 13.688.002 14.405.432 3.020.949
Odenmis Sermaye 21 8.700.000 115.000 75.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 21 0 1.225.066 1.225.066
Ozel Fonlar 21 0 0 40.000
Aktlieryal Kazang ve Kayiplar 2119 (6.256) (10.689) 3.561
Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artilari 21 7.323.790 12.323.790 0
Ozkaynaklarda Muh. Gelir/Giderlerin Vergi Etkisi 2127 (1.239.511) (1.488.624) (712)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 40.893 25.450 14.914
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 21 (1.168.795) 1.652.584 1.253.444
Net Dénem Kari (Zarari) 37.881 562.855 409.676

TOPLAM KAYNAKLAR 19.480.066 20.028.095 7.075.672




ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Dider faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI /ZARARI

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Dénem vergi gelir/gideri
- Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Hisse basina kazang

DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsamh Gelir

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktleryal
Kazang ve Kayiplar

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine
Tliskin Vergi Gelir/Gideri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASI)

Dipnot
Referans: 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
22 4.848.834 5.971.747 5.764.529
22 (3.811.467) (4.692.842) (4.489.247)
1.037.367 1.278.905 1.275.282
23 (467.298) (494.476) (638.515)
23 (289.011) (191.940) (141.341)
25 345.172 349.000 283.166
25 (50.140) (39.357) (57.545)
576.090 902.132 721.047
26 282.133 292.864 103.659
26 (755.871) (487.216) (310.680)
102.352 707.780 514.026
(64.471) (144.925) (104.350)
27 (206.157) (81.422) (54.612)
27 141.686 (63.503) (49.738)
37.881 562.855 409.676
28 37.881 562.855 409.676
28 1,5152 22,5142 16,3870
DiGER KAPSAMLI GELIRLER TABLOSU (TL)
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
37.881 562.855 409.676
21 0 12.323.790 0
1921 4.433 (14.250) 3.561
1921 (887) (1.488.624) (712)
3.546 10.820.916 2.849
41.427 11.383.771 412,525

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR




ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.

01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01.01.2009

Onceki Dénem Kar/Zararinin Transferi
Doénem Kar / Zarari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
5811 Varlik Barisi Kanunu

Aktlieryal Kazang/Kayiplar

31.12.2009

01.01.2010

5811 Varlik Barisi Kanunu ile Sermayeye ilave
Onceki Dénem Kar/zararinin Transferi
Ddénem Kar / Zarari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

MDV Yeniden Degerleme Artislari

Aktlieryal Kazang/Kayiplar

31.12.2010

01.01.2011

Olumlu Farklarin Sermayeye ilavesi
MDV Yeniden Degerleme Artislarindan Aktarilan
Nakit Sermaye Arttirimi

Olagandstl Yedekler ve Gegmis Yillar
Karlarindan

Aktarilan

Onceki Dénem Kar/Zararinin Transferi
Ddénem Kar / Zarari

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
6111 Sayill Kanunla Aktiften Silinen
Aktieryal Kazang/Kayiplar

31.12.2011

Dipnot
Referanslan

21
21
19

21

21
21
19

21

21

21

21

19

0ZSERMAYE DEGISIM TABLOSU (TL)
31.12.2009 - 2010 - 2011

Sermaye Sermaye Diizeltmesi Deger Artis Aktiieryal Kazang Gelir/Giderin Kardan Ayrilmis Gegmis Yil Dénem TOPLAM
Farklari _ Fonu (Net) Kayiplar (Net)  Vergi Etkisi Kisitlanmis Yedekler Kar / Zararlari Kar/ Zarari  OZKAYNAKLAR

75.000 1.225.066 0 0 0 187 905.209 362.962 2.568.424
362.962 (362.962) 0

409.676 409.676

14.727 (14.727) 0

40.000 40.000

3.561 (712) 2.849

75.000 1.225.066 40.000 3.561 (712) 14.914 1.253.444 409.676 3.020.949
75.000 1.225.066 40.000 3.561 (712) 14.914 1.253.444 409.676 3.020.949
40.000 (40.000) 0
409.676 (409.676) 0

562.855 562.855

10.536 (10.536) 0

12.323.790 (1.490.762) 10.833.028

(14.250) 2.850 (11.400)

115.000 1.225.066 12.323.790 (10.689) (1.488.624) 25.450 1.652.584 562.855 14.405.432
115.000 1.225.066 12.323.790 (10.689) (1.488.624) 25.450 1.652.584 562.855 14.405.432
1.225.066 (1.225.066) 0
5.000.000 (5.000.000) 250.000 250.000
800.000 800.000
1.559.934 (1.559.934) 0
562.855 (562.855) 0

37.881 37.881

15.443 (15.443) 0

(1.808.857) (1.808.857)

4.433 (887) 3.546

8.700.000 0 7.323.790 (6.256) (1.239.511) 40.893 (1.168.795) 37.881 13.688.002




ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
31.12.2009 - 2010 - 2011

Dipnot

Referanslari 01.01.-31.12.2011

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

iSLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Vergi Oncesi Net Dénem Net Kari/Zarari 102.352 707.780 514.026
Net Donem kar/zararini isletme faaliyetlerinden

elde edilen nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylari 15_16 302.971 95.706 114.636
Sipheli Alacak Karsilik Gideri 10 29.601 0 49.402
Kidem tazminati karsilik gideri 19 1.848 13.812 7.774
Alacak Reeskontu 10 8.304 (9.330) 13.749
Borg Reeskontu 10 (6.450) 9.907 (32.149)
Konusu Kalmayan Karsiliklar 25 (24.991) (4.996) 0
Odenmemis Banka Kredi Faiz Giderleri 8 (673) (30.677) 71.992
Dider Dizeltmeler (84.906) 10.435 (1.384)
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 328.056 792.637 738.046
Ticari Alacaklardaki Artis/ Azalis 10 (31.386) (400.171) (524.661)
Diger Alacaklardaki / Azalig 11 (21.352) 0 5.834
Stoklardaki Artis / Azalis 12 408.692 (86.179) (419.867)
Diger Donen Varliklardaki Artis/ Azalis 20 (15.151) 36.838 (35.098)
Ticari Borglardaki Artis / Azalis 10 (179.458) (212.685) 521.762
Diger Borglardaki / Azalis 11 50.784 1.943 9.680
Diger Yukumliltklerdeki Artis / Azalis 20 147.730 32.515 24.206
Vergi Odemeleri (-) 27 (206.157) (81.422) (54.612)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 481.758 83.476 265.290
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 15_16 (473.598) (116.369) (145.004)
Yatinm Amagh Gayrimenkul Alimi 14 (1.179.918) 0 0
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi nedeniyle elde edil. nak. girigleri (+) 25 44.059 18.812 0
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (1.609.457) (97.557) (145.004)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

Sermaye Artirmi (+) 21 800.000 0 0
Varlik Baris Fonu (+) 21 0 0 40.000
Finansal Borglari ile Tlgili Nakit Girigleri (+) / Cikislari (-) 8.9 550.851 187.460 480.060
fliskili Taraflardan Alacaklarda Artis/Azalis 21_29 306.417 (427.977) (435.539)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.657.268 (240.517) 84.521
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / artis 529.569 (254.598) 204.807
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 572.876 827.474 622.667
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 1.102.445 572.876 827.474




ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- SIRKET'IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ulaglar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli Tiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S. (“Sirket”) 1985
yihnda ‘Ulaglar Dayanikh Tiketim Mallari Ticaret ve Pazarlama A.S.” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil
Memurlugu’nda 58459 sicil numarasi ile tescil ve ilan olunarak kurulmustur.

Sirket 19.07.2011 tarih ve 7861 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ve tescil oldugu lzere

unvanini Ulaglar Turizm Yatirimlari ve Dayanikh Tiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S. olarak degistirmistir.

Ulaslar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli Tiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S. elektrikli, elektriksiz
ev aletleri dikis-nakis makineleri, hali, battaniye, yatak, beyaz esya olarak nitelenen dayanikh tiketim
malzemelerinin ve bu mallarin yedek pargalarinin alimi, satimi ve pazarlamasi ile turizm alaninda yurtiginde

otel isletmeciligi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket'in merkezi Asagi Ovecler Mah. 1042. Cad. 1330 Sokak No:3/4 Cankaya / Ankara'dir. Ayrica
sirketin Istinye Sokak No:12 Aydinlikevler Altindag / Ankara ve Eskisehir Yolu 7. Km Cepa Aligveris Merkezi
Kat: 2 No:11 Cankaya / Ankara adresinde dayanikli tiiketim malzemeleri satisi yaptigi iki adet subesi ile
Meydan Mevkii Vatan Caddesi No:1 Mahmutlar, Alanya / Antalya adresinde ‘Clup Hotel Ulaslar’ adiyla faaliyet

gosteren bir turizm isletmesi bulunmaktadir.
Sirketin 31.12.2011 itibariyle galisan personel sayisi 12'dir. (31.12.2010: 14, 31.12.2009: 13)

31 Aralk 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sirket sermayesi sirasiyla 8.700.000 TL,
115.000 TL ve 75.000 TL olup, sirketin sermaye yapisi asadidaki gibidir. Sermaye artirimi ile bilgiler Dipnot
21'de detayli olarak agiklanmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Hissedarlar Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar1 | Pay Orani | Pay Tutari | Pay Orani
Yilmaz Ulag 3.160.000 % 36,33 47.000 % 40,88 30.000 % 40
Lamiye Ulas 1.580.000 % 18,16 23.000 % 20 15.000 % 20
Tevfik Meftun Ulag 1.106.000 % 12,71 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Tevfik Mutlu Ulag 1.027.000 % 11,80 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Cuineyt Ulas 1.027.000 % 11,80 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Anadolu GSYO A.S. 800.000 % 9,20 -- -- -- --
Toplam 8.700.000 % 100 115.000 % 100 75.000 % 100

Sirket'in konsolidasyona tabi bagl ortakligi bulunmamaktadir.




ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1. Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (*TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ancak ilisik
mali tablolar asadida belirtilen paragraflara uyum saglamak amaciyla, vergi yasalarina uygun sekilde
elde edilmis mali tablolara UFRS/UMS'lerin gerektirdigi ilave ve indirimler yapilarak elde edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“"SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Tebli§”) ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak lizere yirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" vydrirlikten kaldiriimistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari*na ("UMS/UFRS")"na gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS"nin Uluslararasi Muhasebe

Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari

Kurulu ("“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS"ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,

benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS") esas alinacaktir.

2.1.2. Kullanilan Para Birimi ve Yabanci Para Degerlemesinde Kullanilan Kurlar

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel Para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, raporlamada
ayni para birimi kullaniimistir.

Finansal Tablolar igerinde yer alan yabanci paralarin degerlemesinde kullanilan kurlar asadida

belirtilmistir.
uUsbD Euro
Ahs Satis Alis Satis
31.12.2009 1,5057 1,5130 2,1603 2,1707
31.12.2010 1,5460 1,5535 2,0491 2,0590
31.12.2011 1,8889 1,8980 2,4438 2,4556

2.1.3. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in 2011 yilina ait
finansal tablolari 6nceki donemlerle (2010 ve 2009) karsilastirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk sadlanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

gorilduginde yeniden siniflandiriimistir.
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2.1.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

1. Sirket 2011 yih basindan itibaren uygulanmasi zorunlu olarak kullanilacak TMS/TFRS’ler
ile bu tarih itibariyle heniiz yirirlide girmemis olan ancak erken uygulanmasi
isletmelerin istedine birakilmis standartlarin tamamini uygulamistir. Bu kapsamda gegmis
yillar ile karsilastirmayl saglamak amaciyla ayni standartlar o6nceki yillar iginde

uygulanmistir.

2. Henlz ylrlrlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler

ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklikler), “UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Dider istisnai Durumlar”

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan finansal tablo
hazirlayicilarina UFRS’ye gegis dénemi 6ncesinde ortaya cikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda
kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek
enflasyonist ortamdan yeni gikanlari igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave dedisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan finansal
doénemler igin gegerli olacaktir.

Sirketin bu kapsamda diizeltme gerektirecek bir durum séz konusu degildir.

UFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar”

UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar” standardi bilanco disi faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceleme calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde dedistirilmistir. Bu
dedisiklikler, finansal tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecedi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica
bu dedisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi
halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu dedisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler igin gegerli olacaktir. Sirketin, bu standard dedisikligi

kapsaminda uygulayabilecedi bir finansal varlik bulunmamaktadir.
UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”), Kasim 2009'da UFRS 9’un finansal
araglarin siniflandiriimasi ve élgiimi ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39, “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerine kullanilacaktir. Bu standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklarini yénetmede kullandigi model ve s6zlesmeye dayall nakit akis ozellikleri
baz alinarak siniflandiriilmasini ve daha sonra gercede uygun deder veya itfa edilmis maliyetle

dederlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarih
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sonrasinda baslayan finansal donemlerde uygulanmasi zorunludur. Ancak sirketin sahip oldugu
finansal varliklar ve finansal borclar kapsaminda bu dedisikligin 6nemli etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12, “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde dedisiklige ugramistir. UMS 12
uyarinca varhgin defter dedgerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagh
olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varhdgin UMS 40,
“Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gercede uygun deder yontemi kullanilarak
kayitlara alindigi durumlarda, defter dederinin geri kazanilmasi islemi varliin kullanimi ya da satisi
ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve sibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varlidin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacadi tahmininin segilmesini soyleyerek pratik
bir ¢6ziim getirmistir. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
finansal dénemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal

tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz dederlendirmemistir.
UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili aciklamalarin yer aldigi UMS 27, “Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar” ile UFRYK 12, “Konsolidasyon - Ozel Amach Isletmeler” standartlarinin
yerine getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin
(6rnedin; oy codunluguna ya da genellikle 6zel amach isletmelerdeki gibi diger s6zlesmeye badl
diizenlemelere bagh olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina
bagh olan tiim isletmeler icin tek bir konsolidasyon modelinin kullaniimasini 6ngérmektedir. UFRS 10
kapsaminda kontrol, ana Sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme (zerinde gilcinin olup
olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecedi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme (izerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
glicliniin olup, olmadigina godre belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan finansal dénemler igin gegerli olacaktir. Sirketin konsolide finansal tablo
dizenlemesi geredi bulunmadidi icin ilgili standart dedisikligini uygulamasi geredi de

bulunmamaktadir..

UFRS 11,“Musterek Anlagmalar”

UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardini ortadan kaldiran bu standart misterek
anlasmalari yeniden agiklanmakta ve misterek faaliyet ile is ortakligi seklinde ikiye ayirmaktadir.
Misterek faaliyet, anlasmanin miusterek kontroliine sahip taraflarinin bu anlasmayla ilgili varliklar
tizerinde haklara ve borglara iliskin ytikimliliklere sahip olduklari misterek anlasmadir. S6z konusu
taraflara miisterek faaliyet katilimcisi denir. Is ortakh§i, anlagmanin miisterek kontroliine sahip

10
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taraflarin bu anlagmanin net varliklari Gzerinde haklara sahip olduklari musterek anlagmadir. S6z
konusu taraflara is ortakhdi katilimcisi denir. Standart ile misterek faaliyet katiimcilarinin misterek
anlagsma Uzerindeki varhklari, ylikumliltkleri, gelir ve giderleri kendi bireysel finansal tablolarinda
ayri varhk veya ylkiamlilik olarak muhasebelestirme 6ngoériliirken, is ortakliklarindaki net varliklarin
0zkaynak yontemine gore dederlendirilmesi diizenlenmektedir.

Sirketin faaliyet donemlerinde ne misterek faaliyeti, ne de is ortakhdi s6z konusudur.

UFRS 12, “Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldudu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin ileri diizeyde aciklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; finansal tablo
kullanicilarinin kontrol esasini, konsolide varlik ve yikumlilikler lzerinde olabilecek kisitlamalari,
konsolide olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol glici olmayan pay
sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir.
Bu degdisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler igin
gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin kapsamina giren bir varlik grubuna inceleme dénemlerinde
sahip olmamistir.

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”

Bireysel finansal tablolara iliskin olarak Ongorilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik
yapiimamis ve buradaki bitiin aciklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir.
UMS 27 standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28, “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Paylar (2011)"”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir. Is ortakliklarinin oransal konsolidasyon ydéntemine gére dederleme modelinden
vazgecilerek Ozkaynak yéntemi dngériilmistir. Sirketimizin bu kapsamda degerlendirilecek bir varhgi

bulunmamaktadir.

UFRS 13, “Gergede Uygun Deder Hesaplamalar”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercede uygun deder olgiiminin kullaniimasini belirten
aciklamalarini rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergede Uygun Deder
Hesaplamalari standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, gercede uygun deger
tanimini yaparken, gergede uygun deder hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de
belirtir. Bu standartta gercede uygun deder hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara aciklik
getirilmez; ancak bir baska standardin ©6ngérdidld durumlarda gergede uygun dederin nasil
hesaplanacadi ile ilgili agiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan finansal donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu dedisikliklerin

uygulanmasi sonucu ortaya cikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu (2011) - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu”

UMS 1 standardinda yapilan dedisiklikler diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerin
sunumu ve diger kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusunda aciklayici bilgilere yer verir. Bu
dedisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler igin
gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu dedisiklikleri erken uygulamis bulunmaktadir.

UMS 19 (Degisiklikler), “Calisanlara Saglanan Faydalar (2011)”

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile
ilgili muhasebe islemlerine dedisiklik getirmektedir. Bu kapsamda dodan aktlier kazanglarin kar
zararda muhasebelestirilebilme olanadi kaldiriimakta ve bunlarin  tamaminin  &zkaynaklarda
muhasebelestirilmesi 6ngoridlmektedir. Ayrica aktler kazanglarin % 10 luk bir koridorda kalan
kisminin muhasebelestirilmesinin ertelenmesine iliskin diizenlemede kaldirilmis bulunmaktadir. Sirket
rapora konu hesap ddénemlerinde kidem tazminati hesaplamasinda ortaya cikan aktleryal kazang ve
kayiplari 6zkaynaklarda muhasebelestirmistir.

Yukarida aciklanan dedisiklik, standart ve yorumlar 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukarida aciklanan dedisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde finansal tablolara olan etkileri dederlendirerek, gecgerlilik tarihinden itibaren

uygulayacaktir.

2.2.MUHASEBE POLiTIKALARINDA DEGISIiKLIiKLER VE HATALARIN DUZELTIiLMESi

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yoOnelik olarak, net doénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 2011, 2010 ve 2009 hesap dénemlerinde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Sirket, yasal mevzuata (vergi ve ticaret yasalari) uygun sekilde, ticari defterler lzerinden
Uretilmis mali tablolarin UFRS/UMS'lere uyumu icin 2009 ve 2010 yillarinin dizeltmelerinde “UMS 10:
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar” ve "UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standartlarini esas almistir. Bu nedenle alacaklarin iginde siipheli duruma
gelenler ile kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda tahminden kacinilarak, 31.12.2011
tarihindeki gerceklesme durumuna gore degerleme yapilmistir.

12
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2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HASILAT

Satig gelirleri, Grinun teslimi veya hizmetin verilmesi, Grunle ilgili dnemli risk ve getirilerin
aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir bir sekilde 6lglilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edilecedinin kuvvetle muhtemel olmasi (izerine alinan veya
alinabilecek bedelin gergcede uygun dederi lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, satilmis Grin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis dederinden,
iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir.

Isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra
glivenilir tahminlerde bulunabilecedi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis
haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Daha 6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizlik ortaya gikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan gikan tutar
baslangigta kayda alinmis hasilatin diizeltiimesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Sirket, dayanikh tiiketim mallari satisinda tek bir firmanin yetkili érnek bayisi (BEKO) olarak
faaliyet gostermekte ve alim satimlar tek bir marka (izerinden olmaktadir. Sirket kredi karti
aracihdiyla ve acik hesap seklinde vadeli satislar yapmaktadir. Bu nedenle sirketin satislarina
ortalama vadeler (zerinden vade farki ayrimi yapilmis ve finansal tablolarda faiz geliri olarak
raporlanmistir.

Sirketin diger bir faaliyet alani olan Otel Isletmecilijinde de sezon baslamadan kontenjan
anlagmalar yapilmakta, bazi teminatlar alinmakta ve daha sonra migsteri alacaklari ilgili acentalara
dekont edilmektedir. Daha sonra belirli peryotlar da tahsilat yapilmaktadir. Bu islemlerde de hasilatin
dogumu esnasinda (misterinin otelden ayrilmasi sirasinda) bir finansman islemi meydana
gelmemektedir.

Faiz geliri gibi finansal gelirlerde tahakkuk esasi gegerli olup, ana para bakiyesine s6zlesmeye

dayali olarak tespit edilmis faiz oraninda faiz hesaplanir.

2.3.2. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31.12.2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltilmis maliyet dederlerinden ve 01.01.2005 tarihinden
itibaren satin alinan kalemler igin satin alim maliyet dederlerinden birikmis amortismanin disilmesi

suretiyle gosterilmektedir.
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Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omirlerine goére dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali démriin vergi yasalarinda
ongorilen faydah émir ile 6rtlstiigi kabul edilir.

Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi'na uygun amortisman
uygulamalari kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin diizenlenmesinde ekonomik 6mir
tahminlerine dayali amortisman oranlari kullanilmistir. Kullanilan amortisman oran tahminleri

asadidaki gibidir.

Maddi Varhidin Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Binalar % 2 Normal
Makine ve Techizat % 6-33 Normal
Tasitlar % 20-25 Normal
Doseme ve Demirbaglar % 5 -20 Normal
Ozel Maliyetler % 20 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisitli amortisman ayrilmasi mimkin olmadigi durumlarda
UFRS’na uyum saglamak igin ay kisitli amortisman ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varliin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varlidin defter dederi arasindaki fark olarak

belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

31.12.2010 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar igerisindeki binalar yeniden degderlenmis
bina dederi lzerinden gosterilmektedir. Yeniden dederlemede maddi duran varliklar bina degeri ve
arsa dederi olarak yeniden siniflandiriimiglardir. 01.01.2011 itibariyle binalarda degerlenen yeni bedel

lizerinden amortisman ayrilmaya devam edilmis, arsalarda ise amortisman ayrilmamigstir.

Maddi duran varlklarin gergede uygun dederi, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
dedgerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yeniden dederlenmis tutar, yeniden dederleme
tarihindeki gercede uygun dederinden, muteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deder
dislkligl zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden dederlenmis dederde meydana

gelen artiglar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eder bir varligin defter dederi yeniden dederleme sonucunda artmissa, bu artis diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden dederleme deder
artisi adi altinda toplanir. Ancak, bir yeniden dederleme deder artisi, ayni varligin daha 6nce kar ya
da zarar ile iliskilendirilmis bulunan yeniden dederleme deder artisini tersine cevirdigi olglide gelir
olarak muhasebelestirilir. Eger bir varhgin defter dederi yeniden dederleme sonucunda azalmissa, bu
azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak

yeniden dederleme fazlasindaki her tirli alacak bakiyesinin kapsami &lglisiinde muhasebelestirilir.
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Diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden dederleme fazlasi bashdr altinda
Ozkaynaklarda birikmis olan tutari azaltir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap ddnemi sonunda g&zden gegirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varlklarda deder digsiikliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz béyle bir calisma gergeklestirilmemis olmakla birlikte, deger

azalmasinin oldudu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.3.3.MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar, haklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, ilk defa
maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile dederlenirler.
Ancak hesap déneminden 6nce alinmis maddi olmayan varhklar o ddnemin mevzuatina uygun sekilde
enflasyon muhasebesine tabi tutulmuglar ve dolayisiyla diizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmiglardir.
Dizeltilmis dederler lizerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara
yansiyan maddi olmayan varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar

dislldikten sonra kalan net dederleri yansitmaktadir.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi‘na belirtilen ekonomik
omirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yéntemi olarak normal
amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan

amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar Programlari % 33 Normal
Internet Sitesi % 20 Normal

2.3.4.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

UMS 36 - Varliklarda Deder Dustkliglu Standartina gore; ic ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter dederleri ile geri kazanilabilir
dederlerinin karsilastiriimasi gerekir. Eger varligin defter dederi geri kazanilabilir dederini astigi
tahmin ediliyor ise varhdin dederinde deder disikliglnin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir
deder; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan diisiik olanidir. Tahmin edilen deder dlstkligli tespitin
yapildigi donemde zarar kaydedilir.Ancak boyle bir deder dustkliginin varhdi mevcut degildir.

2.3.5.BORCLANMA MALIYETLERI

Tim faiz giderleri tahakkuk ydntemine gdre Gelir Tablosu’na alinir ve finansman giderleri
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gergeklesen kur farklari
(olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Kullanima hazir hale getirilmesi 6nemli
Olclide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi igin katlanilan finansman maliyetleri varlidin maliyetine

ilave edilir.
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2.3.6.FINANSAL ARAGLAR

UMS 32, 39 ve UFRS 9 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari,
menkul kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrag edilen
borglanma araglari, 6z sermaye araglari, tirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak
dederlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Finansal araglarin bazilari makul dederleri bazilari ise itfa
edilmis maliyetleri zerinden dederlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar igin

kullanilan degerleme ve siniflama ydntemleri asadidaki gibidir.
2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yikimlaltkler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar icin kullanilmayan,
tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve dederindeki
dedisim riski dnemsiz olan varliklari ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi igin
kullanilmak Uzere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer

alir.
2.3.6.2.Ticari Alacaklar/Borglar

Sirketin ticari alacaklari genelikle dayanikli tiketim mallarinin satisindan kaynaklanan kredi

karti alacaklari ve muhtelife kisilere yapilan satislardan alacaklardan olusmaktadir.

Ticari ve diger alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri (izerinden
dederlendirilir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar faiz tahakkuk

etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak dederlendirilir.

Ticari alacaklar ve borglar iginde siniflandirilan senetler ve vadeli gekler reeskonta tabi
tutularak efektif faiz orani ydontemiyle indirgenmis dederleri ile tasinir.

Sipheli alacak karsilidi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yénetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geredi tasidigi riskten kaynaklanabilecek

olasi zararlari karsiladigi diigtindlen tutardir.

2.3.6.3.Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf
olmasi durumunda Sirket'in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve

nakit benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirilen istirak ve is
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ortakliklari disindakileri kapsar. Bu finansal varhklar sirketin kisa vadeli yukumlultklerini yerine
getirme amaci disinda, atil fonlarini degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kari vs.
elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket
yonetimi, finansal varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi
her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Finansal varliklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

”oow ”

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varlklar” ve “kredi ve alacaklar
olarak siniflandirilir. Sirket’in gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari,
vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari ve satilmaya hazir finansal varliklar

bulunmamaktadir.
Etkin Faiz Yontemi

Finansal varliin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme daditilmasi ydéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buginkii dederine indirgeyen orandir. Gergege uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin

faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.
2.3.7. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili icin en az 30 glnlik kidem tazminati 6demekle yukimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yiiki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi
ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglnki dedere getirilmesi
gerekmektedir. Sirket boylece bilango giini itibariyle toplam yikimlaliginin iskonto edilmis net
dederini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacag! varsayimi
ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cgikarildiklarinda 6édenecedi tahmin edilen
kidem tazminati yakimldlGgunt bulmaya calisir. Erkeklerde 25 yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran
personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecedi kabul edilir.
Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yiikiimliligiin iginde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi
nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net bu giinkii dederi kidem tazminati karsihdi olarak
bilangoya alinir. Gegmis ddnemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel
sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki dénemlerde de aynen tekrarlanacadini varsayilir ve
toplam yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 0Odenecek ylkimliligin bilango gilinlinlin dederine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem g6ren uzun vadeli devlet tahvillerinin

ortalamasidir.
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iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktiliaryal kazang ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap déneminde
bilango da yer alan ylkimliligin dénem iginde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden
kisilere iliskin ylikimliligin dénem bagindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile garpilmig
tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti ise iginde bulunulan hesap ddéneminde calisanlarin galismalari
karsihdinda hak ettikleri kidem tazminatinin ddenecedi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto
orani ile bilanco gliniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktieryal
kazanc ve kayiplari yansitir. Faiz Maliyeti ve Cari Dénem Hizmet Maliyeti Gelir Tablosu’nda Hizmet
Uretim Maliyeti ve Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri icinde raporlanirken, Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar ise bilangoda 6zkaynaklar icerisinde ve Gelir Tablosunda Diger Kapsamli Gelirler igerisinde

raporlanmistir.

CGalisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya
isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek {izere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

2.3.8. Netlestirme

Finansal varliklar ve ylkiamlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimliligin yerine

getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net dederleri ile gosterilirler.
2.3.9. Hisse Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolimi ile bulunan
tutardir. Ancak nakdi bir sermaye artirrmi olmadan mevcut i¢ kaynaklarin esas sermayeye eklenmesi
ve karsiliginda bedelsiz hisse senedi verilmesi durumunda (boéliinme), son cari yil ile 6nceki yillarin

karsilastirmasini mimkiin kilmak igin ilgili dénemde bdlinme veya sulandirma meydana gelmemistir.

2.3.10. iliskili Taraflar

Sirket'in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla
karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya ©6nemli derecede etkileyebilen
kuruluglari kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar
tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklari bilinen diger
sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asadidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
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- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is

dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tizere);

- Girket lzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket lzerinde
ortak kontrole sahip olmasi;

ii) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortaklidi olmasi;
iv) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhdinin kilit ydnetici personelinin bir {iyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile lyesi

olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip

oldugu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da

ylkimlaliklerin bir bedel karsilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirketimizde iliskili taraf olarak kabul edilebilecek kisi veya kurum olarak Yoénetim Kurulu
tyeleri ve Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh§ Anonim Sirketi bulunmaktadir. iliskili taraflara
iliskin detaylar Dipnot 29'da aciklanmistir.

2.3.11. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi Varlik ve

Yikiimlalikleri

Donemin kar ve zarari Uzerindeki vergi gideri, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimliligd, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango

tarihinde gegerli olan vergi oranlari (%20) ile hesaplanan vergi ylikimlGliginid icermektedir.

Donem vergi gelir veya gideri, hesap déneminde vergi yasalarina uygun sekilde hesaplanan
kardan % 20 oraninda kurumlar vergisi (hesaplanan vergi gideri) ile gecici farklarin neden oldugu

vergi geliri/giderinden olusmaktadir.

Ertelenen vergi varlik ve yikimlaltkleri, bilango kalemlerinin Seri: XI, No:29 sayili Teblige
gore yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
dogus zamanlarinin, vergi yasalari ile muhasebe standartlarinda farkl diizenlenmesinden kaynaklanir.
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Ertelenen vergi yukimlaligi veya varhdi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gegici
farklilklarin bilango ydntemine go0re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eder aktiflerin yeniden dederlenmis dederleri veya UMS/UFRS’lere gére bulunan dederi, vergi
dederlerinden yiiksekse vergilendirilebilir gegici farklara, aksi ise yani muhasebe dederleri vergi
dederlerinden kiiglik ise, indirilebilir gegici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde muhasebe dederi
vergi dederlerinden yiksek ise indirilebilir gegici farklari, kiiclik ise vergilendirilebilir gecici farklara
neden olurlar. Bu farklarin aktif veya pasifler bilanco disina ciktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi
nedenlerle ileri bir tarihte ortadan kalkarlar. Iste vergilendirilebilir gegici farklar bu farklarin ortadan
kalkacagi beklendigi tarihte beklenen vergi oranlarina gore ertelenmis vergi ylkimliligine ve
indirilebilir gegici farklarda farkin ortadan kalkacadgi beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina

gore ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gecerli oldugundan farklara iligkin
ertelenen vergiler bu oran {zerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nci
maddesinde diizenlenen bazi istisnalar bu orani degistirebilir. Ornegin iki tam yil isletmenin aktifinde
bulunmus olmasi kosuluyla gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanglarin %
75' i vergiden istisna tutuldugu icin bu tiir varliklarin neden oldudu gecici vergilendirebilir farklar %
5 orani izerinden hesaplanir (% 25 * 0,20).

Ertelenen vergi yukimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek

suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlilikleri, Sirket'in gegici farklilklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin disiik oldugu durumlar haricinde,
bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varlklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve

gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli dederi, her bilancgo tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen
vergi varhidinin kayith dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacag:i faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve ylkimlalikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikimldltklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve

ylikiumliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dodrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Dider taraftan farklara neden olan islem gelir veya
gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmig ise bunlarin ertelenmis vergi etkileri de dénem vergisini
diizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde

muhasebelestirilir.

Tirkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eder yeterli kar elde edilmis ise bu
kardan disilebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecedi beklenen vergi

tutari kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve muhasebelestirilir.
2.3.12.Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal vyapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini dedisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi
vermek lzere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)

kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri dederler, nakit ve banka mevduati
ile tutan belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya

daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
2.3.13. Bilancgo Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle séz konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi durumunda,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda,

mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.3.14. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Sirket'in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkumlilagunin bulunmasi, bu
ylukimldligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkimlalik tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yikiimlalik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh ytukamliliikler, ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla sirekli olarak dederlendirmeye tabi tutulur.
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Sarta bagli yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
ylukumlilik, glvenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki dedisikligin meydana geldigi
dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yikamliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir tahminin yapiimamasi durumunda ilgili yikimliligi dipnotlarda

gOstermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, sarta bagh varlik olarak dederlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye
girme ihtimalinin ylksek bulunmasi durumunda sarta baglh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6édenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
Uclnci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
6denmesinin kesin olmasi ve tutarin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara

muhasebelestirilir.

2.3.15. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Hikimet tesvikleri, Sirket’'in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin
alinacag ile ilgili makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari
beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hikimetin
sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.3.16. Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

UMS 40 - Yatirnm Amagli Gayrimenkuller Standartina gére yatirrm amaglh gayrimenkuller kira
geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatinnm amacgh gayrimenkuller; gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin
isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve gayrimenkuliin maliyetinin glvenilir bir sekilde 6&lcllebilir
olmasi durumunda muhasebelestirilirler. Bu asamadan sonra sirketler maliyet yéntemi ve gercede
uygun deder yonteminden biri segerler.

Sirket, Yatirm Amacgh Gayrimenkul kapsamina giren varliklarin kayda alinmasinda gergede
uygun deder yontemini kullanmistir. Ancak s6z konusu varliklarin ilgili hesap déneminde giincel
degerleri ile aktife alindigi icin kar zarar tablosuna yansitilan dederleme farki bulunmamaktadir.
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NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI

Bilango ddnemi itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu dedildir.

NOT 4 — i$ ORTAKLIKLARI

Sirketin her hangi bir is ortaklii bulunmamaktadir.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin, dayanikh tiiketim malzemeleri faaliyetleri ile otel isletmeciligi faaliyetlerinden meydana

gelen gelirleri ve giderleri Dipnot 22'de belirtilmistir.

NOT 6- NAKIiT VE NAKiT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kasa 7.466 0 0
-TL Kasa 7.466 0 0
Bankalar 1.041.169 512.579 639.217
-Vadesiz Mevduat Toplami (TL) 34.308 16.302 18.211

7L 33.596 15,782 16.298

UsD 712 520 1.900

Euro - - 13
-Vadeli Mevduat (TL) 703.437 - -
-Kredi Karti Alacaklari 303.424 496.277 621.006
Likit Fonlar 53.810 60.297 188.257
TOPLAM 1.102.445 572.876 827.474

NOT 7- FINANSAL YATIRIMLAR

Gercede Uygun Deder Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31.12.2011

Alim Satim Amach Finansal Varhklar Kayith Deger Gergede lggg
Hisse Senetleri 2.466 1.677
TOPLAM 2.466 1.677
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31.12.2010
Alim Satim Amach Finansal Varliklar Kayith Deger Gercege Uvqun
Deger
Hisse Senetleri 2.213 2.466
TOPLAM 2.213 2.466
31.12.2009
_ 3 .
Alim Satim Amacli Finansal Varhiklar Kayith Deger Gercege Uyqun vun
Deger
Hisse Senetleri 1.940 2.213
TOPLAM 1.940 2.213
NOT 8- FINANSAL BORGLAR
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Faiz Faiz Faiz
Orani (%) TL Orani (%) TL Orani (%) TL
-TL Banka Kredileri 3,06 - 14,24 175.019 5,99-14,24 81.249 5,99 25.000
-USD Banka Kredileri 4,29 - 6,75 812.913 4,5-6,89 2.039.694 4,5-9,5 290.504
-EURO Banka Kredileri 4,07 51.369 - - - -
-Kredi Faiz Tahakkuklari 40.642 41.315 71.991
TOPLAM 1.079.943 2.162.258 387.495
Uzun Vadeli Finansal Borglar Faiz Faiz Faiz
Orani (%) TL Orani (%) TL Orani (%) TL
-TL Banka Kredileri 10,08 - 11,88 37.149 5,99-14,24 61.180
-USD Banka Kredileri 4,29 - 6,75 1.617.096 - - 4,5-6,89 1.860.990
-EURO Banka Kredileri 4,07 194.191 4,07 205.900
TOPLAM 1.848.436 267.080 1.860.990
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NOT 9 - DIGER MALI YUOKUMLULUKLER

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Sirket Kredi Karti Borglari 51.137 - 24.070
TOPLAM 51.137 - 24.070
NOT 10- TICARI ALACAK VE BORGLAR
Sirketin ticari alacaklar agagida belirtilmistir.
Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Alicilar 701.720 719.205 448.241
Alacak Senetleri 480.292 386.420 227.805
Alacak Reeskontu (-) (12.723) (4.419) (13.749)
Supheli Ticari Alacaklar 29.601 49.982 128.805
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (29.601) (24.991) (79.402)
TOPLAM 1.169.289 1.126.197 711.700

31.12.2011 itibariyle ticari alacaklar icin reeskont hesaplamasinda kullanilan etkin faiz orani % 12'dir.

(31.12.2010: %10, 31.12.2009: %9)

Alacak Senetlerinin vade yapisi asadida belirtilmistir.

Alacak Senetleri 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
1-3 Ay arasi 255.853 171.420 1.950
3-6 ay arasl 224.439 215.000 -
6-12 ay arasi - - 225.855
TOPLAM 480.292 386.420 227.805
Sirketin ticari borglari asagida belirtilmistir.
Ticari Borglar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Saticilar 67.369 18.114 25.035
Borg Senetleri 1.195.343 1.411.577 1.608.912
Borg Reeskontu (-) (28.692) (22.242) (32.149)
Diger Ticari Borglar 3.587 16.066 24.495
TOPLAM 1.237.607 1.423.515 1.626.293

31.12.2011 itibariyle ticari borglar icin reeskont hesaplamasinda kullanilan etkin faiz orani % 12'dir.

(31.12.2010: %10, 31.12.2009: %9)
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Saticilar hesabinin vade yapisi asagidaki gibidir.

Saticilar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
1-3 Ay arasi 67.369 18.114 25.035
3-6 ay arasi - - -
6-12 ay arasi - - -
TOPLAM 67.369 18.114 25.035
Borg Senetlerinin vade yapisi asagidaki gibidir.
Borg Senetleri 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
1-3 Ay arasi 700.544 959.125 588.424
3-6 ay arasl 378.996 452.452 1.020.488
6-12 ay arasi 115.803 - -
TOPLAM 1.195.343 1.411.577 1.608.912
NOT 11- DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Diger Alacaklar 21.352 - -
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar* 662.044 2.777.318 2.349.341
TOPLAM 683.396 2.777.318 2.349.341
*{liskili taraflardan alacaklar Dipnot 29'da detayli olarak agiklanmistir.
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Personele Borglar 25.780 10.019 9.579
Diger Cesitli Borglar 5.675 19.470 34.163
Odenecek Vergi ve Fonlar 71.302 22.019 6.090
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 4.356 4,821 4,554
TOPLAM 107.113 56.329 54.386
NOT 12- STOKLAR
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
ilk Madde ve Malzeme 8.240 9.810 1.744
Ticari Mallar 881.744 1.288.876 1.210.763
Verilen Siparis Avanslari 10 - -
TOPLAM 889.994 1.298.686 1.212.507
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NOT 13- DIGER ALACAK VE BORGLAR

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar * 93.746 76.730 74.730
TOPLAM 93.746 76.730 74.730

* Cepa Subesi kira depozitosu

NOT 14- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu lisansli gayrimenkul dederleme sirketi olan Denge Gayrimenkul

Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye yaptirilan 20.07.2011 ve 10.10.2011 tarihli dederleme raporlari

neticesinde sirket ortaklarinin sirkete olan borglarina karsilik, sirket varliklarina dahil edilen ve kiralanmak

suretiyle yatirrm amaciyla kullanilan gayrimenkullerin detaylari asagida belirtilmistir.

Gercede Uygun Deder ile Dederlenen Yatirim Amach Gayrimenkuller

Niteligi Adresi Degeri (TL)
Villa Gayyolu, Yenimahalle/Ankara 538. 086
Mesken Karakusunlar, Cankaya/Ankara 426.216
Mesken Bahgelievler, Cankaya/Ankara 215.616
Toplam 1.179.918

NOT 15- MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklari asagidaki tablolarda detayli sekilde agiklanmistir.

31.12.2011
Deger

DURAN VARLIKLAR 01.01.2011 Girisler Artislari Cikislar 31.12.2011
Arsalar 6.493.306 33.606 - - 6.526.912
Binalar 7.441.694 56.799 - - 7.498.493
Tesis, Makine ve Cihazlar 424.399 12.000 - - 436.399
Tasitlar 272.937 233.377 - (102.217) 404.097
Demirbaglar 565.244 86.925 - - 652.169
Ozel Maliyetler 56.923 47.222 - - 104.145
TOPLAM 15.254.503 469.929 - (102.217) 15.622.215
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o . Donem Deder
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2011 Gideri Artislani  Cikislar 31.12.2011
Binalar - (207.943) - - (207.943)
Tesis, Makine ve Cihazlar (314.843) (7.141) - - (321.984)
Tasitlar (216.660) (39.953) - 102.217 (154.396)
Demirbaglar (505.626) (33.213) - - (538.839)
Ozel Maliyetler (45.539) (14.440) - - (59.979)
TOPLAM (1.082.668) (302.690) - 102.217 (1.283.141)
Maddi Duran Varhiklar (Net) 14.339.074
31.12.2010
Deder
DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girisler Artislari Cikislar 31.12.2010
Arsalar - - 6.493.306 - 6.493.306
Binalar 1.779.506 25.000 5.637.188 7.441.694
Tesis, Makine ve Cihazlar 424.399 - - - 424.399
Tasitlar 242.065 62.750 - (31.878) 272.937
Demirbaglar 536.625 28.619 - - 565.244
Ozel Maliyetler 126.923 - - (70.000) 56.923
TOPLAM 3.109.518 116.369 12.130.494 (101.878) 15.254.503
L . Dénem Deger

BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2010 Gideri Artislari  Cikislar 31.12.2010
Binalar (169.509) (23.787) 193.296 - -
Tesis, Makine ve Cihazlar (308.703) (6.140) - - (314.843)
Tasitlar (232.686) (15.852) - 31.878 (216.660)
Demirbaglar (478.517) (27.109) - - (505.626)
Ozel Maliyetler (62.154) (21.885) - 38.500 (45.539)
TOPLAM (1.251.569) (94.773) 193.296 70.378 (1.082.668)

14.171.835

Maddi Duran Varhiklar (Net)
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31.12.2009
Deder
DURAN VARLIKLAR 01.01.2009 Girisler Artislan Cikislar 31.12.2009
Binalar 1.772.076 7.430 - - 1.779.506
Tesis, Makine ve Cihazlar 304.713 119.686 - - 424.399
Tasitlar 242.065 - - - 242.065
Demirbaglar 518.737 17.888 - - 536.625
Ozel Maliyetler 126.923 - - - 126.923
TOPLAM 2.964.514 145.004 - - 3.109.518
L . Ddénem Deger
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2009 Gideri Artislari  Cikislar 31.12.2009
Binalar (146.106) (23.403) - - (169.509)
Tesis, Makine ve Cihazlar (304.713) (3.990) - - (308.703)
Tasitlar (204.551) (28.135) - - (232.686)
Demirbaglar (445.728) (32.789) - - (478.517)
Ozel Maliyetler (36.769) (25.385) - - (62.154)
TOPLAM (1.137.867) (113.702) (1.251.569)
Maddi Duran Varhlklar (Net) 1.857.949

31.12.2011 tarihi itibariyle 2011 vyilina ait amortisman gideri toplam 302.971 TL'dir.
(31.12.2010: 95.706 TL, 31.12.2009: 114.636 TL). Bu giderin 248.474 TL'si satilan hizmet
maliyetinde (31.12.2010: 53.621 TL, 31.12.2009: 60.396 TL), 33.806 TL'si Pazarlama Satis ve
Dagitim Giderlerinde (31.12.2010:32.792 TL, 31.12.2009: 54.240 TL), 20.691 TL'si ise Genel Yonetim
Giderleri (31.12.2010: 9.293 TL) igerisinde muhasebelestirilmistir.

31.12.2011 tarihi itibari ile maddi duran varlklar Uzerinde 7.694.250 TL (31.12.2010:
6.993.500 TL, 31.12.2009:6.974.750 TL) tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

Sirket, maddi duran varliklarin iginde binalar kisminda raporlanan Aydinlikevler Mahallesi
Ankara adresinde bulunan madazasi ile Antalya ili Alanya ilgesi Mahmutlar Beldesinde bulunan otel
binasini, sirket ile iliskisi olmayan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansh badimsiz
gayrimenkul ekspertiz sirketi olan Denge Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.'ye
dederletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu dederleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip
ve soz konusu iki adet gayrimenkulin sinif ve vyeri hakkinda giincel bilgisi bulundugunu

disinmektedir.
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Yapilan dederlemede, Denge Gayrimenkul Dedgerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
diizenlenen 07.08.2011 tarihli ekspertiz raporlarina gore; Ankara Aydinlikevler Mahallesinde bulunan
madaza igin 210.000 TL, Antalya ili Alanya ilcesi Mahmutlar Beldesinde bulunan otel binasi igin
13.725.000 TL olarak takdir edilmistir.

NOT 16- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2011
DURAN VARLIKLAR 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Bilgisayar Programlari 5.989 3.670 9.659
5.989 3.670 9.659
BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2011 Dénem Gideri Cikislar 31.12.2011
Bilgisayar Programlari (5.989) (281) (6.270)
(5.989) (281) (6.270)
M. O. Duran Varhliklar (Net) 3.389
31.12.2010
DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girisler Cikislar 31.12.2010
Bilgisayar Programlari 5.989 - 5.989
5.989 - 5.989
BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2010 Dénem Gideri Cikislar 31.12.2010
Bilgisayar Programlari (5.056) (933) (5.989)
(5.056) (933) (5.989)
M. O. Duran Varhklar (Net) 0
31.12.2009
DURAN VARLIKLAR 01.01.2009 Girisler Cikislar 31.12.2009
Bilgisayar Programlari 5.989 - - 5.989
5.989 - - 5.989
BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2009 Dénem Gideri Cikislar 31.12.2009
Bilgisayar Programlari (4.123) (933) (5.056)
(4.123) (933) (5.056)
M. O. Duran Varliklar (Net) 933
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NOT 17-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

)__Karsilikiar:

Sirketin 2011 yili sonu itibariyle ayirmis oldugu herhangi

(31.12.2010: Yoktur, 31.12.2009: Yoktur. )

i) Kosullu Variik ve Yikdmidiliikler:

bir

karsiik bulunmamaktadir.

Sirketin, Ankara 17. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2011/248 esas sayili dosyasl ile davaci

konumunda oldugu bir adet dava bulunmaktadir. Davanin konusu, sirketin 2009 ve 2010 yillarinda faaliyette

bulundugu bir aligveris merkezinde bulunan isyerinin kira 6demeleridir. Dava halen siirmekte olup, davanin

harca esas dederi 790.576 TL'dir. S6z konusu davanin sirket lehine sonuglanmasi ihtimalinin yiiksek olmasi

nedeniyle karsilik ayrilmamistir.

fif) Pasifte yer almayan rehin, [potek ve teminatiar:

Sirketin rehin, ipotek ve teminat pozisyonuna iligkin durumu asadida belirtilmistir.

TL usb Euro TL

31.12.2011 Karsihgi

Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRi)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 2.276.000 2.600.000 50.000 7.333.580
Teminat mektuplars - - - -
Ipotek TL 2.276.000 2.600.000 - 7.210.800
Bloke Alacak ve Rehinler - - 50.000 122.780
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Oladan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - - - -
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 2.276.000 2.600.000 50.000 7.333.580
TL usb Euro TL

31.12.2010 Karsihgi

Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRi)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 354.491 2.600.000 50.000 4.496.541
Teminat mektuplarr 11.491 - - 11.491
Ipotek TL 316.000 2.600.000 - 4.335.100
Bloke Alacak ve Rehinler 27.000 - 50.000 129.950
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Oladan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - - - -
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 354.491 2.600.000 50.000 4.496.541
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TL usb Euro TL

31.12.2009 Kargihgi

Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRI)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 370.791 2.600.000 - 4.304.591
Teminat mektuplars 54.791 - - 54.791
Ipotek TL 316.000  2.600.000 - 4.249.800
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - - - -
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRi' lerin toplam tutari - - - -
Toplam 370.791 2.600.000 - 4.304.591

NOT 18- TAAHHUTLER
31.12.2011: Yoktur. (31.12.2010: Yoktur, 31.12.2009: Yoktur. )
NOT 19- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihigi: Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak
kidemi doldurdugunda emekli olacadini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli
olacadi tarihe kadar yillik %12,36 (31.12.2010: %9,74, 31.12.2009: %4) oraninda (calisanlarin Ucretine
yapilacak zam) artacagini varsayar. Yine Is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin iist sinirinin da her yil ayni
oranda artacadi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacadi kidem tazminatinin, bilango tarihindeki
kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda, asadida belirtilen oranlar {zerinden emekliliine kalan siireye

uygun sekilde iskontoya tabi tutulur.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Yillik iskonto Orani (%) 11 8,5 9

Iskonto oraninin degismesinden kaynaklanan farklar dénemin giderleri arasina alinmistir. Emekli
olmasi mimkin iken hala galismaya devam edenler ile emekli olduktan sonra galismaya devam edenlerin

bilanco tarihinde ayrilacagi varsayilmistir.

Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir (st sinira tabidir.Bu hesaplar sirasinda kidem
tazminatina esas Ucretin Ust siniri dikkate alinmistir. Bu (st sinir 01.01.2012 tarihinden itibaren gegerli olan
2.805 TL'dir. ( 2010: 2.623 TL, 2009: 2.427 TL ). Kidem tazminati karsihginin yil igerisindeki hareketleri
asadidaki tabloda gosterilmistir.

Kidem Tazminati Karsihidi 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
D6nem Basi 51.640 23.578 19.365
Faiz Maliyeti 3.678 2.122 1.743
Doénem Gideri 9.913 11.690 6.031
Odemeler (11.742) - -
Aktuaryal Kazang / Kayip (4.433) 14.250 (3.561)
D6nem Sonu 49.056 51.640 23.578

32



ULASLAR TURiZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. - 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKiN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 20- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 8.055 1.691 4.510
Devreden KDV 9.083 - 34.315
Pesin Odenen Vergiler - 296 -
TOPLAM 17.138 1.987 38.825
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Gider Tahakkuklari - 22.000 -
Gelecek Aylara Ait Gelirler 36.410 34.721 24.206
Alinan Siparis Avanslari 159.174 - -
Vad. Geg. Ert. Taks. Vergi Borglari 8.867 - -
TOPLAM 204.451 56.721 24,206

NOT 21- OZKAYNAKLAR

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle esas sermayesi 8.700.000 TL'dir. (31.12.2010: 115.000 TL,
31.12.2009: 75.000 TL). Bu sermayenin her biri 1 TL nominal dederli (31.12.2010: 100 TL, 31.12.2009: 25
TL) 8.700.000 adet (31.12.2010: 1.150 adet, 31.12.2009: 3000 adet) hisseden olugsmaktadir. 31.12.2011
tarihi itibariyle sirket sermayesinde imtiyazli hisse bulunmamaktadir.Sirketin yasal kayitlarina gére sermaye

dagdilimi asadida belirtilmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Hissedarlar Pay Tutan Pay Orani Pay Tutanr | Pay Orani | Pay Tutari | Pay Orani
Yilmaz Ulag 3.160.000 % 36,33 47.000 % 40,88 30.000 % 40
Lamiye Ulag 1.580.000 % 18,16 23.000 % 20 15.000 % 20
Tevfik Meftun Ulas 1.106.000 % 12,71 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Tevfik Mutlu Ulag 1.027.000 % 11,80 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Cuneyt Ulag 1.027.000 % 11,80 15.000 % 13.04 10.000 % 13,33
Anadolu GSYO A.S. 800.000 % 9,20 -- -- - --
Toplam 8.700.000 % 100 115.000 % 100 75.000 % 100

2011 yil igerisinde sirket sermayesinde meydana gelen dedisiklikler asagida belirtilmistir.

Sirketin 07.08.2011 tarihinde yapmis oldugu Oladanistii Genel Kurul toplantisi ile sermayenin
115.000 TL'den 2.500.000 TL'ye gikarilmasi kararlastirilmistir. Arttirilan 2.385.000 TL sermayenin, 1.225.066
TL'si Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari hesabinin, 1.159.934 TL'si Olaganistl Yedekler ve Gecmis Yillar

Karlari hesaplarinin sermayeye eklenmesi ile karsilanmistir. S6z konusu degisiklik 19.07.2011 tarih 7861

sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanarak tescil edilmistir.
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Daha sonra sirket, 16.12.2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi ile sermayesini
2.500.000 TL'den 8.700.000 TL'ye yikseltmistir. Arttirilan 6.200.000 TL sermayenin, 5.000.000 TL'si Maddi
Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglarinin, 400.000 TL'si Gegmis Yillar Karlarina ait enflasyon
dizeltmesi hesabinin sermayeye ilavesinden, kalan 800.000 TL ise sirkete istirakte bulunan Anadolu Girisim
Sermayesi Yatirm Ortakhdi A.S. tarafindan nakden karsilanmigtir. 31.12.2011 tarihi itibariyle sirket
sermayesinin tamami 6denmis bulunmaktadir. S6z konusu sermaye artinmi 28.12.2011 tarihinde tescil

edilerek 02.01.2012 tarih ve 7974 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari* - 1.225.066 1.225.066
Toplam - 1.225.066 1.225.066

* 2011 yil icerisinde sermayeye ilave edilmistir.
Ozel Fonlar

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Varhk Barisi Fonu * - - 40.000
Toplam - - 40.000

*5811 Sayill Bazi Varliklarin Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkindaki Kanun geredince yukarida

belirtilen tutar 2010 yili igerisinde sermayeye ilave edilmistir.

Aktiiaryal Kazanc ve Kayiplar

Sirket kidem tazminati yilikii hesaplamasinda ortaya cikan aktlaryal kazang veya kayiplari
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirmistir. Ayrica dénemler icerisinde meydan gelen dedisimleri de Diger
Kapsamli Gelirler Tablosuna yansitmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Ddnembasi (10.689) 3.561 0
Ddnemigi Kazang / Kayiplar 4.433 (14.250) 3.561
Aktiiaryal Kazang / Kayiplar (6.256) (10.689) 3.561
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Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari

Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari, maddi duran varliin yeniden dederleme

tarihindeki gergege uygun bina dederinden, miiteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deder

distklugu zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden dederlenmis dederde meydana gelen

artislar vergi etkisi de gozetilerek 6zkaynaklar iginde raporlanmistir.

Yeniden dederleme artislarinin vergi etkilerinin hesaplanmasinda, dederlenen varligin arsa degeri ile

bina dederi aynima tabi tutuldugu igin farkli vergi oranlari uygulanmistir. Vergi etkisi, bina degerinin

Ozkaynaklar icerisinde raporlanmasinda % 20 olarak, arsa dederlerinin raporlanmasinda ise % 5 olarak

uygulanmistir. Bu vergi oranlarinin tespitinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 5. Maddesinin 1.

Fikrasinin (e) bendinde yer alan gayrimenkul satis kazanci istisnasi géz 6niinde tutulmustur.

Sirketin 31.12.2010 tarihinde Maddi Duran Varliklar Deder Artis Fonu hesaplamasi asagidaki

sekilde olugmustur;

MDV Deger Artis Fonu MAGAZA *+ OTEL BINASI ++ TOPLAM
a. MDV’ nin Degerlenmis Dederi 210.000 13.725.000 13.935.000

- Arsa Degeri 128.306 6.365.000 6.493.306

- Bina Degeri 81.694 7.360.000 7.441.694

b. Degerleme Oncesi Net Kayrth Deger(-) (27.832) (1.583.378) (1.611.210)
c. Deger Artisi (a-b) 182.168 12.141.622 12.323.790
d. Hesaplanan Vergi Etkisi (-) (17.187) (1.473.575) (1.490.762)

- Arsa Degeri igin (6.415) (318.250) (324.665)

- Bina Degeri igin *** (10.772) (1.155.325) (1.166.096)

e. Net Deger Artisi (c-d) 164.981 10.668.047 10.833.028

( * Aydinlikevler Madazasi, ** Antalya/Alanya Otel Binasi)

(*** Bina Dederi igin vergi etkisi hesaplamasinda matrah, dederleme sonucunda belirlenen bina
dederinden, dederleme 6ncesi net kayith dederin gikarilmasi sonucu meydana gelmektedir.)

16.12.2011 tarihinde yapilan sermaye artirimi ile Maddi Duran Varlik Dederleme Artislarindan 5.000.000

TL'nin sermayeye ilave edilmesi kararlastirilmistir. Bu islem sonucunda 31.12.2011 tarihi itibariyle Maddi
Duran Varliklar Dederleme Artislari 7.323.790 TL, hesaplanan vergi etkisi ise (1.240.761 TL) olmustur.

Ozka ynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Giderlerin Vergi Etkisi

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Doénembasi (1.488.624) (712) 0
MDV Degerlemeleri Artislarindan (1.490.762) -
Aktuaryal Kazang / Kayiplardan (887) 2.850 (712)
Sermayeye ilave Nedeniyle iptal Edilen 250.000 - -
Toplam (1.239.511) (1.488.624) (712)
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayriimig

yedeklerdir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asadida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere
ikiye ayriir. Tiurk Ticaret Kanunu’'na godre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. kinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan daditilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda

herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

Sirketin yasal kayitlarina gore;

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 40.893 25.450 14.914
Toplam 40.893 25.450 .14.914

Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (-)

Gecmis YiIl Kar / Zararlari, Oladanlstli Yedekler ve Diger Gegmis Yil Kar/Zararlarindan
olusmaktadir. Sirket halka acgik bir sirket dedildir. Halka acgik Sirketler, temettii dagitimlarini SPK’'nin
ongordiudi sekilde asadidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
daditilabilir kar Gzerinden SPK’'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’'nin 27.01.2010 tarihli karari ile paylari
borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir

asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz

sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir

Sirketin donem sonlari itibariyle gegmis yillar kar/zararlari asadida acgiklanmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Olaganiisti Yedekler 79.687 466.214 466.214
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 560.375 1.186.370 787.230
6111 Sayili Kanun Dizeltmesi * (1.808.857) - -
Toplam (1.168.795) 1.652.584 1.253.444
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*Sirket 2011 yil igerisinde 6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi Hakkindaki Kanundan
yararlanarak, 31.12.2010 hesap dénemine kadar yasal kayitlarinda beyan etigi ancak gercekte isletmede yer
almayan kasa ve ortaklar cari hesaplarinin bakiyelerini sifirlamig, ayrica Kurumlar Vergisi icinde matrah
artinminda bulunmustur. Bu nedenle gider olarak yazilan 1.808.857 TL'yi 31.12.2010 ve daha oncesi
dénemlerini kapsamasi nedeniyle Gegmis Yillar Karlari hesabi ile iligkilendirmistir.

NOT 22- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin donem sonlari itibariyle satiglar ve satiglarin maliyeti asagida agiklanmistir

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Satis Gelirleri
Yurtici Satislar 4.812.345 6.001.001 5.741.326
- Dayanikh Tiketim Mallari 2.314.074 3.426.936 4.026.729
- Otel Gelirleri 2.498.271 2.574.065 1.714.597
Diger Gelirler 83.250 21.740 60.585
Toplam Gelirler 4.895.595 6.022.741 5.801.911
Satistan Iadeler (-) (45.750) (50.994) (37.382)
Diger Indirimler (-) (1.011) - -
Net Satislar 4.848.834 5.971.747 5.764.529
Satislarin Maliyeti (-) 3.811.467 (4.692.842) (4.489.247)
Briit Satis Karni 1.037.367 1.278.905 1.275.282
Diger Gelirlerin igerigi asadida belirtilmistir.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Enerji Destekleme Geliri 61.874 1.498 44.922
5510 Say. Kan. Sigorta Prim Ind. 21.376 20.242 15.663
83.250 21.740 60.585
Satiglarin Maliyetinin dagdilimi ise asadidaki gibidir.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (2.110.128) (3.228.997) (3.432.744)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (1.701.339) (1.463.845) (1.056.503)
Satislarin Maliyeti (-) (3.811.467) (4.692.842) (4.489.247)
NOT 23- FAALIYET GIDERLERI
Sirketin dénem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida detayh sekilde aciklanmigtir.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (467.298) (494.476) (638.515)
Genel Yonetim Giderleri (-) (289.011) (191.940) (141.341)
TOPLAM (756.309) (686.416) (779.856)
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Pazarlama, Satis ve Dadgitim Giderleri (-)'nin detaylar asadida belirtiimistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Personel Giderleri (94.309) (110.454) (104.463)
Kira Giderleri (255.749) (227.178) (329.032)
Ambalaj ve Kirtasiye Giderleri (1.058) (84) (138)
Bakim Onarim Giderleri (463) (4.598) -
Ortak Giderler Katim Paylari (30.835) (56.054) (87.418)
Personel Iase Giderleri (8.645) (11.483) (15.037)
Sigorta Giderleri (2.845) - (951)
Haberlesme ve Kargo Giderleri - (6.932) (12.639)
Su Giderleri (656) (907) (2.014)
Elektrik Giderleri (5.309) (8.844) (13.448)
Yakit Giderleri (2.446) (530) (601)
Gider Yazilan Demirbaslar - (808) (531)
Nakliye ve Tasit Giderleri (12.593) (27.959) (12.476)
Reklam ve Tanitim Giderleri (6.868) - (2.392)
Kidem Tazminati Dénem Gideri (5.673) (5.638) (2.363)
Amortisman Giderleri (33.806) (32.792) (54.240)
Dider Cesitli Giderler (6.043) (215) (772)
TOPLAM (467.298) (494.476) (638.515)

Genel Yonetim Giderleri (-)'nin detaylar asadida belirtilmistir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Ucretler (103.992) (60.000) (60.000)
Kirtasiye ve Malzeme Giderleri (5.121) (4.344) (2.205)
Musavirlik, Noter ve Avukat Giderleri (56.598) (17.413) (17.143)
Banka Giderleri (518) (4.072) (5.129)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (33.728) (41.007) (19.952)
Temsil ve Adirlama Giderleri (2.953) (722) (162)
Sigorta Giderleri (11.712) (5.572) (8.368)
Haberlesme Giderleri (9.513) (2.055) (3.157)
Kargo Giderleri (372) (401) (794)
Aidat Giderleri (180) (415) (2.513)
Teminat Mektubu Giderleri - - (3.224)
Gider Yazilan Demirbaglar - (3.169) (421)
Elektrik,Su Dodalgaz Giderler (3.907) - -
Nakliye ve Tasit Giderleri (10.546) (14.098) (11.760)
Reklam ve Tanitim Giderleri - (13.533) (5.559)
Tadilat ve Bakim Onarim Giderleri (8.195) - -
Kira Giderleri (10.000) - -
Amortisman Giderleri (20.691) (9.293) -
Diger Cesitli Giderler (10.985) (15.846) (954)
TOPLAM (289.011) (191.940) (141.341)
TOPLAM FAALIYET GIDERLERI (756.309) (686.416) (779.856)
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NOT 24- NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

31.12.2011
Hizmet Paz. Satis ve Genel
Uretim Dagitim Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri (569.562) (1.058) (5.121) (575.741)
Personel Giderleri ve Ucretler (411.255) (108.627) (103.992) (623.874)
Disaridan Sadlanan Fayda ve Hizmetler (349.712) (62.015) (101.023) (512.750)
Vergi, Resim ve Harglar (76.185) - (33.728) (109.913)
Amortisman Giderleri (248.474) (33.806) (20.691) (302.971)
Kira Giderleri (4.238) (255.749) (10.000) (269.987)
Dider Cesitli Giderler (41.913) (6.043) (14.456) (62.412)
Toplam (1.701.339) (467.298) (289.011) (2.457.648)
Ticari Mal Maliyeti (2.110.128)
TOPLAM (4.567.776)
31.12.2010
Hizmet Paz. Satis ve Genel
Uretim Dagitim Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri (656.247) (892) (7.513) (664.652)
Personel Giderleri ve Ucretler (393.293) (127.575) (60.000) (580.868)
Disaridan Sadlanan Fayda ve Hizmetler (342.921) (105.824) (53.487) (502.232)
Vergi, Resim ve Harglar - - (41.007) (41.007)
Amortisman Giderleri (53.621) (32.792) (9.293) (95.706)
Kira Giderleri (14.084) (227.178) - (241.262)
Dider Cesitli Giderler (3.679) (215) (20.640) (24.534)
Toplam (1.463.845) (494.476) (191.940) (2.150.261)
Ticari Mal Maliyeti (3.228.997)
TOPLAM (5.379.258)
31.12.2009
Hizmet Paz. Satis ve Genel
Uretim Dagitim Yonetim TOPLAM
Maliyeti Giderleri Giderleri
Malzeme Giderleri (383.308) (669) (2.626) (386.603)
Personel Giderleri ve Ucretler (318.024) (121.863) (60.000) (499.887)
Disaridan Sadlanan Fayda ve Hizmetler (256.640) (131.939) (49.294) (437.873)
Vergi, Resim ve Harglar - - (19.952) (19.952)
Amortisman Giderleri (60.397) (54.240) - (114.637)
Kira Giderleri (8.898) (329.032) - (337.930)
Diger Cesitli Giderler (29.236) (772) (9.469) (39.477)
Toplam (1.056.503) (638.515) (141.341) (1.836.359)
Ticari Mal Maliyeti (3.432.744)
TOPLAM (5.269.103)
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NOT 25- DiGER FAALIYETLERDEN GELiR VE GIDERLER

Sirketin dénem sonlar itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmistir.

Diger Faaliyet Gelirleri 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kira ve Bayii Destek Gelirleri 250.527 300.161 240.164
Reklam Katihm Geliri - - 4.192
Baz Istasyonu Kira Geliri 19.392 22.738 29.295
Diger Gelirler 284 1.017 5.027
Faaliyetle ilgili Dig. Gelirler Toplami 270.203 323.916 278.678
Sabit Kiymet Satis Geliri 44.059 18.812 -
Sigorta Hasar Tazminatlari 3.788 1.259 4.488
Konusu Kalmayan Karsiliklar 24.991 4.996 -
Diger Gelirler 2.131 17 -
Diger Gelir ve Karlar Toplami 74.969 25.084 4.488
TOPLAM 345.172 349.000 283.166
Dider Faaliyet Giderleri (-) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Gecikme Faizi ve Zamlan (-) (5.749) - -
5811 Vergi Barisi Kanunu Odemesi (-) - (2.000) -
Karsilik Giderleri (-) (29.601) - (49.402)
Amorti Edilemeyen Ozel Maliyetler (-) - (31.500)

Diger Gider ve Zararlar (-) (14.790) (5.857) (8.143)
TOPLAM 50.140 (39.357) (57.545)

NOT 26- FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Likit Fon Satis Karlari 4.685 3.304 5.055
Faiz Gelirleri 178.571 58.210 48.761
Kur Farki Gelirleri 98.877 231.097 49.750
Diger Gelirler - 253 93
TOPLAM 282.133 292.864 103.659




ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
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Finansal Giderler (-) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (3.678) (2.122) (1.743)
Faiz Giderleri (-) (135.067) (213.193) (229.412)
Kur Farki Giderleri (-) (596.851) (261.381) (26.653)
Kredi Karti Komisyon Giderleri (-) (19.486) (10.520) (52.872)
Diger Giderler (-) (789) - -
TOPLAM (755.871) (487.216) (310.680)

NOT 27- VERGI GELIiR VE GIDERLERI

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kurumlar Vergisi Karsildi (206.157) (81.422) (54.612)
Ertelenmis Vergi Karsihd Geliri / Gideri 141.686 (63.503) (49.738)
TOPLAM (64.471) (144.925) (104.350)

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31.12.2011 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanclan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitilmadidi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temetti
O0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar daditimi sayilmaz ve stopaj

uygulanmaz.

Sirketler licer aylik mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’tinct gliniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar oderler. Yil iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina goére beyanname (izerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincl ayin
25'inci gunid aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse édenecek

vergi miktarlar degisebilir.
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Ertelenen Verqgi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varlik ve yukimlilikleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi'ne gore

yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan dederler ile yasal kayitlar arasindaki gegcici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, dedisik raporlama

donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar tGzerinden yikimlilik

metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varhd ve yukimlaligl icin uygulanacak orani %Z20°dir.

Ozkaynaklarda raporlanan Maddi Duran Varlik Dederlemelerinde ise maddi duran varliin degerlemede tespit

edilen bina dederi lizerinden % 20, arsa dederleri lizerinden ise % 5'tir.

31.12.2011
Gegici Farklarin Kaynadi Gegici Farklar Ertelenen Vergi Erte_!e|_1_en Ver;ql
Varhagi Yiikiimliiliigii
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
Maddi Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Dederleri Arasindaki
Farklar 12.768 2.554
Kidem Tazminati Karsihdi (K/Z) 42.800 8.560
Banka Kredileri 53.241 10.648
Vadeli Mevduat Faiz Tahakkuku 3.437 (687)
Alacak Reeskontu 12.723 2.545
Borg Reeskontu 28.692 (5.738)
Hisse Senetleri Dederlemeleri 130 26
Satiglar Vade Farki Diizeltmeleri 36.410 7.282
Toplam 31.615 (6.425)
a.Net Varhik (K/Z) 25.190
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Aktiiaryal Kazang/Kayip (6.256) 1.251
MDV Deder Artiglari (Binalar) 5.830.484 (1.166.097)
MDV Deger Artiglari (Arsalar) 1.493.306 (74.665)
b.Net Yiikiimliiliik (6zkaynaklar) (1.239.511)
Ertelenen Vergi Varhgi/
Yiikiimliiligii (Net) (a+b) (1.214.321)
Kar Zararda Muhasebelestirilen
31.12.2010 Devir 116.496
31.12.2011 Ertelenen Vergi Varld 25.190
31.12.2011 Ertelenen Vergi Geliri 141.686
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31.12.2010
Gegici Farklarin Kaynadi Gegici Farklar Ertelenen Vergi Erte_!e|_1_en Ver;ql
Varhagi Yiikiimliiliigii
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
Maddi Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Dederleri Arasindaki
Farklar 54.090 10.818
Kidem Tazminati Karsihdi (K/Z) 40.951 8.190
Likit Fon Diizeltmeleri 109.820 21.964
Stok Diizeltmeleri 865.996 (173.199)
Supheli Ticari Alacak Karsildi 24.991 4.998
Banka Kredileri 53.465 10.693
Depozito Kur Dederlemeleri 3.111 (622)
Alacak Reeskontu 4.419 884
Borc Reeskontu 22.242 (4.448)
Hisse Senetleri Degerlemeleri 659 (132)
Alacak Senetleri Kur Degerlemeleri 12.930 (2.586)
Satis Vade Farki Diizeltmeleri 34.721 6.944
Toplam 64.491 (180.987)
a.Net Yiikiimliilik (K/Z) (116.496)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Aktiiaryal Kazang/Kayip (10.689) 2,138
MDV Deger Artiglari (Binalar) 5.830.484 (1.166.097)
MDV Deder Artiglari (Arsalar) 6.493.306 (324.665)
b.Net Yiikiimliiliik (0zkaynaklar) (1.488.624)
Ertelenen Vergi Varhgi/
Yiikiimliiliigii (Net) (a+b) (1.605.120)
Kar Zararda Muhasebelestirilen
31.12.2009 Devir 52.993
31.12.2010 Ertelenen Vergi Yukimliligi (116.496)

31.12.2010 Ertelenen Vergi Gideri (63.503)
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31.12.2009
Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi

Gegici Farklarin Kaynadi Gecici Farklar Varhdi Yiikiimlaliigi

Kar/Zararda

Muhasebelestirilenler
Maddi Duran Varliklarin Kayitl

Degerleri ile Vergi Degerleri

Arasindaki Farklar 23.477 4.695
Kidem Tazminati Karsild 27.139 5.428
Likit Fon Diizeltmeleri 105.196 21.039
Stok Diizeltmeleri 549.860 (109.972)
Supheli Ticari Alacak Karsildi 29.987 5.997
Banka Kredileri 98.299 19.660
Bankalar Kur Dederlemeleri 14 3
Depozito Kur Degerlemeleri 1.111 (222)
Alacak Reeskontu 13.749 2.750
Borg Reeskontu 32.149 (6.430)
Hisse Senetleri Degerlemeleri 406 (81)
Alacak Senetleri Kur Dederlemeleri 3.476 (695)
Satis Vade Farki Diizeltmeleri 24.206 4.841
Toplam 64.410 (117.403)
Net Yiikiimliiliik (K/2Z) (52.993)

Ozkaynaklarda
Muhasebelestirilen
Aktuaryal Kazang/Kayip (3.561) (712)
Ertelenen Vergi Varhgi/

Yiikiimliiliigii (Net) (53.705)

Kar Zararda Muhasebelestirilen

31.12.2008 Devir 3.255
31.12.2009 Ertelenen Vergi Yukiumlaligi (52.993)
31.12.2009 Ertelenen Vergi Gideri (49.738)

NOT 28- HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kar/zarar miktari, net dénem kar/zararinin sirket hisselerinin yil icindeki agirhkh
ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanir. Ancak karsilastirma amaciyla ©6nceki yillara ait hisse

miktarlarinda dizeltme yapilr.

2011 yilinin adirhkh hisse sayisi 25.000 adet olarak alinmistir.28.12.2011 tarihinde Ticaret
Sicili'nde tescil edilen hisse miktari, yihn 6nemli bir kisminda etkili olmadigi igin hisse basina kazang
hesaplamasinda dikkate alinmamistir.2009 ve 2010 yili hisse adetleri de buna godre diizenlenmistir. Bu
yillarda ve son yil igerisindeki ilk sermaye artislarindan higbiri nakdi sermaye artisi olmadigi icin 6nceki yil
hisse miktarlari ayni kabul edilmistir.

44



ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI VE DAYANIKLI TUKETIM MALLARI TICARET PAZARLAMA A.S.
01.01. — 31.12.2009/2010/2011 HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE BUNLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Buna gore sirketin diizeltiimis ve dizeltiimemis adi hisse senedi basina kar rakamlari asagidaki
gibidir. Her iic dénemde de hisse senetleri sayisinda seyreltme olarak nitelendirilebilecek bir sermaye
yonetimi gergeklestirilmemistir.

Diizeltilmemis 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Net Donem Kari/Zarari 37.881 562.855 409.676
Hisse Senedi Sayisi 8.700.000 1.150 3.000
1 hissenin nominal dederi 1TL 100 TL 25 TL
Hisse Basina Diisen Kar/Zarar 0,00435 489,44 136,56
Diizeltilmis 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Net Donem Kari/Zarari 37.881 562.855 409.676
Hisse Senedi Sayisi 25.000 25.000 25.000
1 hissenin nominal dederi 100 TL 100 TL 100 TL
Hisse Basina Diisen Kar/Zarar 1,5152 22,5142 16,3870

NOT 29- ILiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirketin iliskili taraf kapsaminda YOnetim Kurulu dyeleri ile Ulaglar Dayanikli Tiketim Mallari
Pazarlama San. ve Tic. Ltd. Sti. yer almaktadir. iligkili taraflara iliskin bor¢ veya alacak bakiyeleri asagidaki
gibidir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Yénetim Kurulu Uyelerinden Alacaklar 659.644 2.777.318 2.349.341
Ulaslar Day. Tik. Mallari Paz. San. Tic.Ltd. Sti. 2.400 - -
Toplam 662.044 2.777.318 2.349.341

31.12.2011 tarihi igerisinde Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucret vb. 6demelerin toplami 103.992
TL'dir. (31.12.2010: 60.000 TL, 31.12.2009: 60.000 TL). 31.12.2011 tarihi itibariyle iliskili taraflardan
alacaklara 121.540 TL adat faizi tahakkuk ettirilmistir. Sirketin, Ulaslar Dayanikl Tiketim Mallari Paz. San.

Ve Tic. Ltd. Sti."den olan alacaklar kira alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket ortaklari, sirkete olan borglarina karsilik olarak 2011 yil igerisinde toplam dederi 1.265.000
TL olan 5 adet gayrimenkulii sirkete devretmislerdir. Devredilen gayrimenkullerin degerleri Denge
Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 20.07.2011 ve 10.10.2011 tarihli
degerleme raporlar ile tespit edilmistir. Gayrimenkullere iliskin detaylar 14 ve 15 numarali dipnotlarda
belirtilmistir.

NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.
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Sirket'in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 20. notta agiklanan sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, MDV degerleme artislari ve
gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket, sermayesini borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri dederlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari borglar ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda

gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Toplam Borglar 5.792.064 5.622.663 4.054.723
Nakit ve Nakit Benzerleri (1.102.445) (572.876) (827.474)
Net Borg 4.689.619 5.049.787 3.227.249
Toplam Ozsermaye 13.688.002 14.405.432 3.020.949
Toplam Sermaye 18.377.621 19.455.219 6.248.198
Borg/Toplam Sermaye Orani 0,26 0,26 0,52

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi icin daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulasmayi hedeflemektedir. Sirket'in cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farkllik arz
etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, 6nceki yillarda oldugu gibi her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket'in tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, misterilerinden dodabilecek bu riski icin belirlenen kredi strelerini
sinirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu ve diger faktdrler géz 6niine alinarak misterinin kredi kalitesi siirekli dederlendiriimektedir.
Sirketin maruz kaldig kredi risk faktorleri asagida yillar itibariyle belirtilmistir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2011 . Diger . Diger Banka Finansal
e Iliskili Taraf Taraf Iligkili Taraf Taraf Mevduatlan | Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi - 1.169.289 662.044 21.352 737.745 1.677
riski (A+B)
A.Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis - 1.169.289 662.044 21.352 - -
varliklarin net defter degeri
B. Deder Disiikligiine Ugrayan ) ) ) ) ) )
Varliklarin Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis - 29.601 - - - -
- Deder Duslklugu - (29.601) - - - -
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Diger Diger Banka Finansal

31.12.2010 iligkili Taraf | Taraf | iligkili Taraf | Taraf | Mevduatlan | Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi - 1.126.197 2.777.318 - 16.302 2.466
riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis - 1.101.276 2.777.318 - - -
varliklarin net defter degeri

B. Deger Disiikliigiine Ugrayan

Varliklarin Net Defter Degeri ) 24.991 ) . ) )
-Vadesi Gegmis - 49.982 - - - -
- Deder Duslklugu - (24.991) - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31.12.2009 . Diger . Diger Banka Finansal
seemm— Iliskili Taraf Taraf Iligkili Taraf Taraf Mevduatlan | Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi - 711.700 2.349.341 - 18.211 2,213

riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya da deger
dusikligline ugramamis - 667.297 2.349.341 - - -
varliklarin net defter degeri

B. Degder Diistikligline Ugrayan

Varliklarin Net Defter Degeri ) 49.403 ) . ) )
-Vadesi Gegmis - 128.805 - - - -
- Deder Dusiklugu - (79.402) - - - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ytkimldlikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. ~ Sirket yonetimi, ©onceki vyillarda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere ve s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gergeklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yikimlilikleri bulunmamaktadir.
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31.12.2011
Yiikiimliiliikler Defter Degeri 1-3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yil ve fazlasi
Banka Kredileri 2.928.379 202.377 877.566 1.848.436
Ticari Borglar 1.237.607 742.808 494.799 -
Diger Borg ve Yukimldlikler 311.564 152.390 159.174 -
Toplam Borg 4.477.550 1.097.575 1.531.539 1.848.436
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.102.445 1.102.445 - -
Finansal Yatinmlar 1.677 1.677 - -
Ticari Alacaklar 1.169.289 418.560 750.729 -
Diger Alacaklar 21.352 21.352 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar 662.044 - 662.044 -
Toplam Alacak 2.956.807 1.544.034 1.412.773 -
31.12.2010
Yiikiimliiliikler Defter Degeri 1-3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yil ve fazlasi
Banka Kredileri 2.429.338 536.012 1.626.246 267.080
Ticari Borglar 1.423.515 971.063 452.452 -
Diger Borg ve Yikimldlikler 113.050 113.050 - -
Toplam Borg 3.965.903 1.620.125 2.078.698 267.080
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 572.876 572.876 - -
Finansal Yatirmlar 2.466 - - 2.466
Ticari Alacaklar 1.126.197 371.793 754.404
Diger Alacaklar - - - -
Tliskili Taraflardan Alacaklar 2.777.318 2.777.318 -
Toplam Alacak 4.478.857 944.669 3.531.722 2.466
31.12.2009
Yiikiimliiliikler Defter Dederi 1-3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yil ve fazlasi
Banka Kredileri 2.248.485 1.775 385.720 1.860.990
Ticari Borglar 1.626.293 525.805 1.100.488 -
Dider Borg ve Yukiumlulikler 78.592 78.592 - -
Toplam Borg 3.953.370 606.172 1.486.208 1.860.990
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Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 827.444 827.444 - -

Finansal Yatirnmlar 2.213 - - 2.213

Ticari Alacaklar 725.449 163.413 562.036 -

Diger Alacaklar - - - -

Tliskili Taraflardan Alacaklar 2.349.341 - 2.349.341 -
Toplam Alacak 3.904.447 990.857 2,911.377 2,213

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercede uygun dederinde veya gelecekteki

nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur.

| Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 703.437 - -
Finansal YikamlilGkler 212.168 142.430 25.000
| Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - - -
Finansal Yikimliltkler 2.675.569 2.245.594 2.151.494

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
dederinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar,
yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Yabanci Para Riski

Kur riski  Sirket'in Amerikan Dolan ve Euro yabanci para borg ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Sirket'in yaptidi islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, ddviz pozisyonunun

analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Cari yida Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olglim
yontemlerinde, Onceki yilla gore bir dedisiklik olmamistir. Sirketin yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve yikimlliklerinin bilango tarihi itibariyle dagiimi asagidaki gibidir:
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31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

TL Karsihg: uUsb Euro TL Karsihg uUsbD Euro TL Karsihg: uUsb Euro
1. Ticari Alacaklar 477.552 252.820 - 155.350 100.000 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 712 377 - 520 337 - 1.913 1.263
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3) 478.264 253.197 - 155.870 100.337 1.913 1.263
5. Ticari Alacaklar 2.930 1.582 - 3.358 2.172 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 93.746 49.630 - 76.730 49.630 - 74.730 49.630
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) 96.676 51.212 - 80.088 51.802 - 74.729 49.630
9. Toplam Varhklar (4+8) 574.940 304.409 - 235.958 152.139 - 76.642 50.893
10. Ticari Borglar - - - - - - -
11. Finansal Yikumldlikler 864.282 428.300 20.919 2.039.695 1.312.967 - 290.504 192.015
12a. Parasal Olan Diger Yikumlltkler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 864.282 428.300 20.919 2.039.695 1.312.967 290.504 192.015
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiktmldlikler 1.811.287 852.000 79.081 205.900 - 100.000 1.860.990 1.230.000
16a. Parasal Olan Diger Y{ik. - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yik. - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) 1.811.287 852.000 79.081 205.900 - 100.000 1.860.990 1.230.000
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.675.569 1.280.300 100.000 2.245.595 1.312.967 100.000 2.151.494 1.422.015
19. Bilango disi Tiirev Araglarinin Net
Varhik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a- - - - - - - - -
19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (2.100.629) (975.891) (100.000) | (2.009.637)| (1.160.828) (100.000) [ (2.074.852) | (1.371.122)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (2.100.629) (975.891) (100.000) [ (2.009.637)| (1.160.828) (100.000) | (2.074.852) | (1.371.122)

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergcege Uygun Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

23. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutarn

23. fhracat

24. ithalat
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31.12.2011 Ddéviz Kuru Duyarhilik AnaIiEi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin ::I::::: Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deder Deger
Kazanmasi Kaybetmesi 9 Kaybetmesi
Kazanmasi
ABD Dolarl’ nin TL Kargisinda % 10 Degismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlk/yUkimlilaga (185.167) 185.167 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (185.167) 185.167 - -
Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;
4-Euro net varlik/yikimlilagu (24.556) 24.556 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (24.556) 24.556 - -
TOPLAM (3+6) (209.723) 209.723 - -
31.12.2010 Ddviz Kuru Duyarlilik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin ::I::::: Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/ytkimlaligi (180.335) 180.335 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (180.335) 180.335 - -
Euro’ nun TL Kargisinda % 10 Degismesi Halinde;
4-Euro net varlik/ylkumlilGaga (20.590) 20.590 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (20.590) 20.590 - -
TOPLAM (3+6) (200.925) 200.925 - -
31.12.2009 Ddviz Kuru Duyarlilik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin ::?:::: Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Dedismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/ytkimlaligi (207.451) 207.451 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (207.451) 207.451 - -
Euro’ nun TL Kargisinda % 10 Degismesi Halinde;
4-Euro net varlik/ylkimlilGaga - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) (207.451) 207.451 - -
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NOT 31- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 09.03.2012 tarihinde yapmis oldugu Olaganisti Genel Kurul Toplantisi ile sermayesini
8.700.000 TL'den 9.157.000 TL'ye cikarmistir. Artirilan 457.000 TL sermayenin 450.000 TL'si Anadolu Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S. tarafindan, 6.000 TL'si Aslan Yesilyurt tarafindan, kalan 1.000 TL ise Sadik
Kurada tarafindan nakden 6denmistir.

Her biri 1 TL nominal dederde olan 9.157.000 adet hissenin, 75.000 adeti nama yazli A Grubu, 5.000
adeti nama yazili B Grubu ve 9.077.000 adeti de nama yazili C Grubu olmak Uzere 3 farkli hisseye ayrilmistir.
Sirket'in Yonetim Kurulu Genel Kurul tarafindan segilen 6 tyeden olusmaktadir. Yénetim Kurulunun 3 (iig) Gyesi A
grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gosterdidi adaylar arasindan ve 1 (bir) Uyesi B grubu pay sahiplerinin
gogunlugunun gésterdigi adaylar arasindan segilir. Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde aksine
hiikim bulunmadikca tiim komitelerde, A grubu nama yazili pay sahiplerinin 6nerecedi isimlerden en az 1 (bir)
tanesi bulunur.

Sermaye artirimindan sonra sirketin hisse yapisi asagida belirtilmistir.

A Grubu Nama Yazili Pay Sahipleri: (%0,0082)

25.000-adet A Grubu hisseye isabet eden 25.000-TL Tevfik Meftun ULAS
25.000-adet A Grubu hisseye isabet eden 25.000-TL Tevfik Mutlu ULAS
25.000-adet A Grubu hisseye isabet eden 25.000-TL Cilineyt ULAS

B Grubu Nama Yazili Pay Sahipleri: (% 0,0005)
5.000-adet B Grubu hisseye isabet eden 5.000-TL Anadolu Girisim Sermayesi Yat.Ort. A.S.

C Grubu Nama Yazili Pay Sahipleri: (% 0,9913)

2.175.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 2.175.000-TL Tevfik Meftun ULAS

2.175.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 2.175.000-TL Tevfik Mutlu ULAS

1.975.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 1.975.000-TL Clineyt ULAS

1.250.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 1.250.000-TL Yilmaz ULAS

1.245.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 1.245.000-TL Anadolu Girisim Sermayesi Yat.Ort. A.S.
250.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 250.000-TL Lamiye ULAS

6.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 6.000-TL Aslan YESILYURT

1.000-adet C Grubu hisseye isabet eden 1.000-TL Sadik KURADA

Ayrica daha sonra yapilacak sermaye artinmlarinda, artan sermayeyi temsil etmek lzere A Grubu
hisseler oraninda A Grubu hisse, B Grubu hisseler oraninda B Grubu hisse ve C Grubu hisseler oraninda C Grubu
hisse ihrag edilmesi ile sermaye artinrmlarinda genel kurul giindeminde olmak ve bu yénde agik karar alinmak
sartiyla richan hakki kullanildiktan sonra kalan hisseler ya da riigchan hakki kullaniminin kisitlandigi durumlarda
yeni ihrag edilen tiim hisseler C Grubu hamiline olacak ve nominal dederin altinda olmamak {izere piyasa fiyati ile

ilgili mevzuat hikimleri uyarinca halka arz edilmesi kararlastirilmigtir.
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Bununla birlikte yapilan Genel Kurulda sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri
gergevesinde Yonetim Kurulu lyesi olarak 2 adet bagimsiz Gye segmistir. Secilen 2 adet bagimsiz lye ile birlikte
Yonetim Kurulu toplam 6 kisiden olusmaktadir. Ayrica toplantida, sirket biinyesinde Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yénetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi

kurulmasi yoniinde karar alinmistir.

(31.12.2010: Yoktur, 31.12.2009: Yoktur.)

NOT 32- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

31.12.2011: Yoktur. (31.12.2010: Yoktur, 31.12.2009: Yoktur.)
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